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2. EMENTA 

Visão Geral das Finanças e do Ambiente Financeiro; Teoria de Carteiras; Investimentos 

Corporativos; Behavioral Finance; Governança Corporativa; Liquidez Corporativa, Gerenciamento de 

Risco, Valuation.  

3. OBJETIVOS 

Apresentar e discutir a evolução da teoria de finanças, seus pilares, o estado da arte e as tendências 

do campo de pesquisa, num enfoque sistêmico e prático, capacitando o aluno a entender as teorias, 

conceitos, técnicas e práticas necessárias para a tomada de decisões financeiras adequadas ao ambiente 

das organizações. Ao final do curso, o aluno deverá estar capacitado a realizar trabalhos de investigação 

envolvendo as principais decisões de investimento e financiamento corporativo, bem como sua integração 

aos estudos das estratégias de mercado. 

4. PROGRAMA 

A
U

L
A

 

D
A

T
A

 

P
r
ev

is
ta

 

ETAPAS 

1
 

0
5
/1

0
 Apresentação da disciplina; Discussões sobre a formatação dos trabalhos e dinâmicas das aulas. 
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Teoria de Carteiras - Portfolio Selection 
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Investimentos - Abordagem para lidar com o Risco – Derivativos – Mercado de Opções 

Mediadora: Profa. Daiana 
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5. METODOLOGIA 

Será priorizado no curso o desenvolvimento da capacidade crítica-analítica do aluno. Isto ocorrerá 

através de um extenso volume de leitura, que dará suporte à preparação e discussão, pelos alunos e 

professores. Em cada encontro, poderá haver debate, mediado pelo professor, dos principais aspectos que 

envolvem o tema apresentado. Para alguns dos papers a serem discutidos, será exigida uma resenha 

individual do artigo, com três páginas, para entrega no início do respectivo encontro. Finalmente, com o 

objetivo de avaliar a capacidade de o aluno comunicar ideias estruturadas em um texto científico, será 

também exigido um artigo escrito em dupla, preferentemente empírico-analítico, com no mínimo 12 

páginas (incluída a bibliografia), para ser entregue aos professores impreterivelmente até o dia 

06/02/2023. 
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 Entrega da Versão Final dos Artigos 

Mediadora: Profa. Alethéia e Profa. Daiana e Prof. Moisés 
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6. AVALIAÇÃO 

Presença e postura     -  10% 

Atividades em classe e extraclasse  - 40% 

Artigo      - 50% 

 
6.1 ORIENTAÇÕES PARA ELABORAÇÃO DO ARTIGO 

 

O artigo, preferentemente empírico-analítico, deve ter sua metodologia sustentada por modelos 

econométricos ou de programação matemática, ou uma combinação de ambos. O tema do artigo deve ser 

relacionado às temáticas apresentadas e discutidas no âmbito da Teoria de Finanças.   

 

Sugestão de Estrutura: 

 

1. Introdução: Problemática, objetivos, justificativas e contribuições; 

2. Revisão bibliográfica;  

3. Metodologia: Caracterização da Pesquisa; Coleta de dados e Amostra da pesquisa; variáveis da pesquisa; 

Relação funcional; Modelo quantitativo: econométrico, programação matemática ou de outro tipo;  

4. Análise empírica e Discussão dos resultados; 

5. Considerações finais e Recomendações; e 

6. Referências  
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Chambers, D.R., R.S. Harris and J.J. Pringle (1982), “Treatment of Financing Mix in Analyzing Investment 

Opportunities”, Financial Management (Summer), pp. 2441.   

DeAngelo, L. and R. Masulis (1980), “Optimal Capital Structure under Corporate and Personal Taxation”, Journal of  
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Accounting, 31(1), 209–247. 
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Financial Research (Fall), pp. 237-244. 

John, K., Lang, L. H. P. And Netter, J. (1992), The Voluntary Restructuring of Large Firms In Response to Performance 
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pp. 411-433. 

Miller, M. and M. Scholes (1978), “Dividend and Taxes”, Journal of Financial Economics (Dec.), pp. 333-364. 

Miller, M.H. (1977), “Debt and Taxes”, Journal of Finance (May), pp. 261-276. 
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Modigliani, F. and M. Miller (1963), “Corporate Income Taxes and the Cost of Capital: A Correction”, American 
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Inefficient Investment,” Journal of Finance, 55: 35-80. 

Ruback, Richard S. (2002), “Capital Cash Flows: A Simple Approach to Valuing Risky Cash Flows”, Financial 
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Behavioral Finance  
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(No. 4), 107-121. 
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1475 

 



  

 

UNIVERSIDADE FEDERAL DE GOIÁS 

FACULDADE DE ADMINISTRAÇÃO, CIÊNCIAS CONTÁBEIS E CIÊNCIAS 

ECONOMICAS 

COLEGIADO DO PROGRAMA DE PÓS-GRADUAÇÃO EM CIÊNCIAS 

CONTÁBEIS 

 

8 

 

 

 
 

 

Liquidez Corporativa e 
Gerenciamento de Risco 

Acharya, V., Almeida, H., Ippolito, F., Perez, A., 2014. Credit lines as monitored liquidity insurance: Theory and 
evidence. Journal of Financial Economics 112 (3), 287-319.  
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Bates, T. W., Kahle, K. M., Stulz, R. M., 2009. “Why do U.S. firms hold so much more cash than they used to?”  The 

Journal of Finance 64 (5), 1985-2021. 

Brisker, E. R., Çolak, G., Peterson, D. R., 2013. Changes in cash holdings around the S&P 500 additions. Journal of 

Banking & Finance 37 (5), 1787-1807.  
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Complementar 

Bibliografia sugerida pelos professores durante a disciplina 

8. APROVAÇÃO 

Aprovado em reunião do Colegiado realizada em: ____/______/______ 

Coordenação do Curso de Pós-Graduação em Ciências Contábeis em: ___________________________________ 
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ALLEE, K. D.; ERICKSON, D.; ESPLIN, A. M.; YOHN, T. L. The characteristics, valuation methods, and information 
use of valuation specialists. Accounting Horizons 34 (3): 23–38 (2020). 

BEHERA, S. Correction to: Does the EVA valuation model explain the market value of equity better under changing 

required return than constant required return? Financial Innovation volume 6, Article number: 19 (2020)  

BEHERA, Sujata. Does the EVA valuation model explain the market value of equity better under changing required 

return than constant required return? Behera Financial Innovation (2020). 

Böni, Pascal; ZIMMERMANN, Heinz. Are stock prices driven by expected growth rather than discount rates? Evidence 
based on the COVID‐19 crisis. Risk Management (2021). 

COPELAND, T.; KOLLER, T.; MURRIN, J. Avaliação de empresas – valuation: calculando e gerenciando o valor das 

empresas. São Paulo: Pearson Makron Books, 2002. 

DAMODARAN, A. Damodaran on Valuation: security analysis for investment and corporate finance. Wiley finance 

series, 2006. 

ELTON, E. J. et al.  Moderna Teoria de Carteiras e Análise de Investimentos. São Paulo: Atlas, 2004. 

FERNÁNDEZ, P. Valuation methods and shareholder value creation. San Diego: Academic Press, 2002. 

FERRARO, O.; Rubino, F. E.; Aura, F. Valuation of internet companies: methods compared. Joint Conference: 14th 
ISMC and 8th ICLTIBM-2018 (2019). 

KAZLAUSKIENE, V.; CHRISTAUSKAS, C. Risk Reflection in Business Valuation Methodology. Engineering 

Economics. n.1 (51) – 2007. 

MADDEN, Bartley J. CFROI Valuation: A total system approach to valuing the firm. 

NAIDU, S.; CHAND, A. Financial Problems faced by micro, small and medium enterprises in the small island states: a 

case study of the manufacturing sector of the Fiji Islands. Int. J. Business Excellence, v. 6, n. 1, 2013. 

PEREIRO, L. E. Valuation of companies in emerging markets: a practical approach. USA: John Wiley & Sons, 2002. 

WAHLEN, J. M.; BAGINSKI, S. P.; BRADSHAW, M. T. Financial Reporting, Financial Statement Analysis, an 

Valuation: A strategic perspective. South-Western Cengage Learning, 2008. 

https://jfin-swufe.springeropen.com/

