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PLANO DE ENSINO

DISCIPLINA: AVALIACAO DE EMPRESAS SEMESTRE: 2/2018

CARGA HORARIA: 64 CREDITOS: 4 TIPO: Optativa

HORARIO: SEGUNDAS-FEIRAS — 14h00min — 17h40min — Encontros Semanais

DOCENTES: MOISES FERREIRA DA CUNHA — moises.cunha2807 @gmail.com

1. DESCRIGAO E OBJETIVOS DA DISCIPLINA

Discutir os conceitos e as teorias de Avaliacdo de Empresas, em especial as premissas assumidas nos modelos utilizados,
convergindo para o entendimento da literatura existente propiciando condi¢des de realizar pesquisas e aplicagdo em
situacBes reais. Desenvolver nos alunos a discussdo e andlise de direcionadores de valor pela empresa e, ainda,
estabelecer associagcdes entre as variaveis contabeis e o valor da empresa.

2. EMENTA
1. Fundamentos e modelos de avaliacdo de empresas e direcionadores de valor.
2. As premissas dos modelos e avaliacdo de empresas em mercados emergentes versus mercados desenvolvidos;

3. Variaveis de criagdo e destrui¢do de valor econdémico;
4. A consolidagdo das abordagens dos fluxos de caixa descontado.

3. AVALIACAO DO APRENDIZADO

A avaliacdo sera realizada pelos seguintes meios:

Atividade Contetdo Peso
a) Seminarios Ver orientacOes abaixo 40%
b) Valuation ou Artigo Ver orientagdes abaixo 40%
¢) Frequéncia e pontualidade 20%

De acordo com o art. 48 da Res. n. 1403/2016 do CEPEC, o critério para atribui¢éo de notas é:

“A” — Muito Bom, aprovado, com direito ao crédito. (de 85 a 100% de aproveitamento).
“B” — Bom, aprovado, com direito ao crédito. (de 70 a 84% de aproveitamento).

“C” — Regular, aprovado, com direito ao crédito. (de 60 a 69% de aproveitamento).

“D” — Insuficiente, reprovado, sem direito ao crédito. (de 00 a 59% de aproveitamento).

Além disso, o aluno, para ser aprovado na disciplina, precisa ter, no minimo, 85% de frequéncia nas atividades
programadas.
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4. CRONOGRAMA DE ATIVIDADES (*)

AULA
DATA

ETAPAS

1

Apresentacdo e discussdo do plano da disciplina.

Introducdo ao processo de Avaliacdo de Empresas.

Seminario
Aplicacéo

Tema 1: Modelos de Fluxos de caixa descontados (FCF e CCF).

10/09 | 03/09 | 27/08 | 20/08

Seminério:

Tema 2: Modelos de Fluxos de caixa residuais (EVA; EP; MVA; CVA; CFROI; TSR)

10

Aplicacéo
S Seminério: Tema 3: Premissas de ProjecGes dos Direcionadores de valor.
™~ | Aplicacéo
S Seminario: Tema 4: Estimativas das taxas de desconto e mercados emergentes.
S, | Aplicacédo
g Seminario: Tema 5: Modelos de Avalia¢do por multiplos.
g | Aplicacéo
g Seminério: Tema 6: Modelos de Avaliagdo contébil; Valor de Mercado.
X | Aplicacédo
g Seminario: Tema 7: Modelos de Avaliacdo por opcoes reais; Modelos de Fama e French.
q | Aplicacédo
g Seminério: Tema 8: Valor de controle; Valor de liquidez; Valor de ativos intangiveis; Valor de sinergia.
(o2}
N

11

Seminario:

Tema 9: Avaliagdo de pequenos negdcios, de empresa Ltda. e de capital fechado.

12/11 | 05/11

12

Valuation ou Avalia¢do do Artigo (Fase 01)

13
19/11

Valuation ou Avalia¢do do Artigo (Fase 01)

14

Valuation ou Avaliagdo do Artigo (Fase 02)

15

Valuation ou Avaliagdo do Artigo (Fase 02)

16

Valuation ou Avaliagdo do Artigo (Fase 03)

17
17/12 | 10/12 | 03/12 | 26/11

Valuation ou Avaliacdo do Artigo (Fase 03)
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(*) Havendo necessidade de aulas extras para mais discussdes, aulas extras poderdo ser agendadas. Além disso,
em caso de necessidade, o horario das aulas podera ser modificado.

5.

INSTRUCOES GERAIS
a. Quanto ao enfoque da disciplina:

- N&o ha conclusdes terminais sobre os temas, o0 objetivo é levantar e discutir as teorias que
envolvem os temas e apresentar o “Estado da Arte” expondo aspectos criticos, abrindo oportunidades de
pesquisas.

- Os dez temas serdo apresentados em seminarios mediados pelo professor da disciplina, o qual
indicara a bibliografia basica e minima a ser estudada e apresentada pelos alunos com antecedéncia para 0s
debates.

- Nove artigos poderdo ser a qualquer momento, apresentados pelos alunos, e o professor terd
papel de comentador e debatedor. Os artigos escolhidos pelo professor sdo contemporéneos, e nao séo
necessariamente associados ao tema debatido na aula.

- A avaliacdo dos seminarios passara por todos e cada um também pela participacdo ativa nos
debates, o que implica primeiro, a de que o trabalho do aluno/grupo apresentador ndo desobriga os demais
alunos a se prepararem para o debate; segundo, participacdo ativa inclui RELACAO E PROPRIEDADE dos
comentarios oferecidos.

- O valuation realizado pelo discente sera de uma empresa real, e tem como finalidade a aplicacéo
pratica dos modelos discutidos na disciplina e como foco de discussao as premissas assumidas pelos avaliador.

- O artigo sera individual, definido no primeiro dia pelo professor, a ser desenvolvido durante a
disciplina. Ressalva-se a obrigatoriedade do tema desenvolvido ser em Valuation.

b. Aspectos de conduta

- A conduta principal do professor é desenvolver a “aprendizagem por autoria”.

- Toleréncia méxima de 10’ para entrada de retardatarios.

- Saida de classe: s6 apds a conclusdo dos trabalhos do dia.

- FALTAR A APRESENTAQAO DO PROPRIO GRUPO IMPLICA AUTOMATICAMENTE
EM CONCEITO “C” PARA O SEMESTRE, PODENDO PIORAR.

- O uso do celular em sala de aula ou qualquer outro instrumento eletrbnico somente com
autorizacao prévia do professor.

C. Apresentacao de seminario

- O grupo/aluno devera enviar a apresentacdo com antecedéncia minima de trés dias corridos,
anteriormente a apresentacdo, somente para o professor.

- O grupo/aluno exp6e, mas todos da classe devem estudar, comentar, perguntar, debater, oferecer
respostas, sendo ou ndo do grupo apresentador. O professor podera dirigir perguntas sobre o artigo a qualquer
aluno, do grupo apresentador ou nao.

- O uso de retro-projetor, quadro-negro, tabelas, notebook com “data show” fica a critério de cada
grupof/aluno.

- Uso do tempo: cada apresentagdo ndo pode exceder a 50% do tempo total dedicado ao tema,
com no minimo 50% do tempo total dedicado a debates.

- A escolha dos pontos vitais do tema é a chave do sucesso; apliquem julgamento na selecéo de
topicos prioritarios; E ERRADO ACHAR QUE A APRESENTACAO DEVE ESGOTAR TODO E
QUALQUER ASPECTO DO TEMA DO SEMINARIO.

d. Artigo cientifico ou Valuation
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Valuation:

- Para o trabalho de Valuation sera escolhida pelo professor uma Empresa S.A de capital aberto
para cada discente. O discente devera realizar o Valuation e entregar ao professor até o dia 17/12/2017.

- Serd avaliado todo processo de avaliacdo da empresa, principalmente as premissas assumidas e
sua fundamentacdo teorica, por parte do discente, para a realizacdo do valuation, este abordando os modelos
discutidos nos temas apresentados em sala.

- Consiste num relatorio de avaliacdo de empresas para fins de divulgacao voluntaria ao mercado
financeiro, SENDO NO FORMATO DE CASO DE ENSINO.

- Sera observado o carater das premissas assumidas pelos discentes, em especial, o fator de
“plagio intencional” entre os discentes. Verificado essa pratica, serd desconsiderada o valuation do grupo que
apresentou posteriormente.

Artigo cientifico:

- Os artigos serdo individuais, o artigo deve ser obrigatoriamente sobre Valuation.

- Serd avaliado na fase 01 a parte introdutéria e o referencial teérico. OBS: O referencial tedrico
deve ter no minimo 20 obras de periodicos com classificacdo Qualis B2, B1, A2 e Al ou fator de impacto acima
de 1,0.

- Na fase 02 sera avaliado o método da pesquisa e as anélises dos resultados com observacdo da
validacdo interna e externa da pesquisa.

- A fase 03 serd a discussdo e entrega final do artigo para avaliacdo pelo professor.

6. BIBLIOGRAFIA

BASICA (MINIMA)

Tema 1.

DAMODARAN, A. Damodaran on Valuation: security analysis for investment and corporate finance. Wiley finance
series, 2006.

FERNANDEZ, P. Valuation methods and shareholder value creation. San Diego: Academic Press, 2002.

WAHLEN, J. M.; BAGINSKI, S. P.; BRADSHAW, M. T. Financial Reporting, Financial Statement Analysis, an
Valuation: A strategic perspective. South-Western Cengage Learning, 2008.

Tema 2:
FERNANDEZ, P. Valuation methods and shareholder value creation. San Diego: Academic Press, 2002.
MADDEN, Bartley J. CFROI Valuation: A total system approach to valuing the firm.

WAHLEN, J. M.; BAGINSKI, S. P.; BRADSHAW, M. T. Financial Reporting, Financial Statement Analysis, an
Valuation: A strategic perspective. South-Western Cengage Learning, 2008.

Tema 3:
ASSAF NETO, A. Financas corporativas e valor. S&o Paulo: Atlas, 2014.

COPELAND, T.; KOLLER, T.; MURRIN, J. Avaliacdo de empresas — valuation: calculando e gerenciando o valor das
empresas. Sao Paulo: Pearson Makron Books, 2002.

DAMODARAN, A. Damodaran on Valuation: security analysis for investment and corporate finance. Wiley finance
series, 2006.

FERNANDEZ, P. Valuation methods and shareholder value creation. San Diego: Academic Press, 2002.
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WAHLEN, J. M.; BAGINSKI, S. P.; BRADSHAW, M. T. Financial Reporting, Financial Statement Analysis, an
Valuation: A strategic perspective. South-Western Cengage Learning, 2008.

LAUDOS DE AVALIAGCAO DA CVM.

Tema 4:

DAMODARAN, A. Damodaran on Valuation: security analysis for investment and corporate finance. Wiley finance
series, 2006.

FERNANDEZ, P. Valuation methods and shareholder value creation. San Diego: Academic Press, 2002.
PEREIRO, L. E. Valuation of companies in emerging markets: a practical approach. USA: John Wiley & Sons, 2002.

WAHLEN, J. M.; BAGINSKI, S. P.; BRADSHAW, M. T. Financial Reporting, Financial Statement Analysis, an
Valuation: A strategic perspective. South-Western Cengage Learning, 2008.

Tema5s:

DAMODARAN, A. Damodaran on Valuation: security analysis for investment and corporate finance. Wiley finance
series, 2006.

FERNANDEZ, P. Valuation methods and shareholder value creation. San Diego: Academic Press, 2002.
PEREIRO, L. E. Valuation of companies in emerging markets: a practical approach. USA: John Wiley & Sons, 2002.

WAHLEN, J. M.; BAGINSKI, S. P.; BRADSHAW, M. T. Financial Reporting, Financial Statement Analysis, an
Valuation: A strategic perspective. South-Western Cengage Learning, 2008.

Tema 6:

FERNANDEZ, P. Valuation methods and shareholder value creation. San Diego: Academic Press, 2002.
LOPES, A. B. (Org). Contabilidade e Financas no Brasil. S&o Paulo: Atlas, 2012.

MARTINS, E. (Org). Avaliacdo de empresas: da mensuracdo contabil a econdmica. Sdo Paulo: Atlas, 2001.

WAHLEN, J. M.; BAGINSKI, S. P.; BRADSHAW, M. T. Financial Reporting, Financial Statement Analysis, an
Valuation: A strategic perspective. South-Western Cengage Learning, 2008.

Tema7:

DAMODARAN, A. Damodaran on Valuation: security analysis for investment and corporate finance. Wiley finance
series, 2006.

ELTON, E. J. etal. Moderna Teoria de Carteiras e Analise de Investimentos. Sdo Paulo: Atlas, 2004.
FERNANDEZ, P. Valuation methods and shareholder value creation. San Diego: Academic Press, 2002.
PEREIRO, L. E. Valuation of companies in emerging markets: a practical approach. USA: John Wiley & Sons, 2002.

Tema 8:

DAMODARAN, A. Damodaran on Valuation: security analysis for investment and corporate finance. Wiley finance
series, 2006.

FERNANDEZ, P. Valuation methods and shareholder value creation. San Diego: Academic Press, 2002.

Tema9:

KAZLAUSKIENE, V.; CHRISTAUSKAS, C. Risk Reflection in Business Valuation Methodology. Engineering
Economics. n.1 (51) — 2007.

LIMA, M. V. A.; LIMA, C. R. M.; DUTRA, A.; LOPES, A. L. M. Avaliacdo de Micro e Pequenas Empresas Utilizando
a Metodologia Multicritério e o Método do Fluxo de Caixa Descontado. Revista de Ciéncias da Administracdo. v. 12, n.
26, p. 48-71, jan/abril 2010.
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NAIDU, S.; CHAND, A. Financial Problems faced by micro, small and medium enterprises in the small island states: a
case study of the manufacturing sector of the Fiji Islands. Int. J. Business Excellence, v. 6, n. 1, 2013.

SAVICENTE, A. Z. et al. Estimando o custo de capital de companhias fechadas no Brasil para uma melhor gestéo
estratégica de projetos. Revista IBMEC. 2005. Sdo Paulo.

ARTIGOS

Artigo 1: Clout, Victoria J. and Willett, Roger J. Earnings in firm valuation and their value relevance. Journal of Contemporary
Accounting & Economics (2016)

Artigo 2: M.C. De-la-Hoz, C. Pombo. Institutional investor heterogeneity and firm valuation: Evidence from Latin America
Emerging Markets Review (2016).

Artigo 3: Chi, J.D, and Su, X. The Dynamics of Performance Volatility and Firm Valuation, Journal of Financial and Quantitative
Analysis (2017).

Artigo 4: Bellalah, M. Shadow costs of incomplete information and short sales in the valuation of the firm and its assets. North
American Journal of Economics and Finance (2016).

Artigo 5: Cooper, I. and Priestley, R. The expected returns and valuations of private and public firms. Journal of Financial
Economics (2016).

Artigo 6: Barak, R. and Kapah, O Directors' Networks and Firm Valuation in a Concentrated Ownership Structure Economy.
Journal of Network Theory In Finance (2016).

Artigo 7: Simon S.M. Ho, Annie Yuansha Li, Kinsun Tam, Jamie Y. Tong. Ethical image, corporate social responsibility, and R&D
valuation. Pacific-Basin Finance Journal (2016)

Artigo 8: Quiros, M.M.M, and Quiros, J.L.M, and Arraiano, I.G. Sustainable Development, Sustainability Leadership and Firm
Valuation: Differences across Europe. Business Strategy and the Environment (2017)

COMPLEMENTAR

ALBANEZ, T; VALE, M. R.do. Impactos da assimetria de informacdo na estrutura de capital de empresas brasileiras
abertas. Revista Contabilidade & Financas, USP, S&o Paulo, v. 20, n. 51, p. 6-27, setembro/dezembro 2009

ALMEIDA, N. S.; SILVA, R. F.; RIBEIRO, K. C. S. Fluxo de Caixa Livre: Valuation de uma Empresa do Setor Aéreo
Brasileiro. Revista de Contabilidade da UFBA, v. 4, n. 1, p. 56-70, 2010.

AMIHUD,Y.; MENDELSON, H. Liquidity, the Value of the Firm, and Corporate Finance. Journal of Applied Corporate
Finance, v. 24, 2012.

ARZAC, E. R. Valuation for mergers, buyouts and restructuring. USA: John Wiley & Sons, 2007.
ASSAF NETO, A. Valuation: Métricas de valor & avaliacdo de empresas. Sao Paulo: Atlas, 2014.

ASSAF NETO, A; ARAUJO, A. M. P.; FREGONESI, M. S. F. A. Gestdo Baseada em Valor aplicada ao Terceiro Setor.
Revista Contabilidade e Financas (USP)., Ed. Comemorativa, p. 105-118, 2006.

ASSAF NETO, A; CORREA, A. A. C,; LIMA, F. G. Os indicadores financeiros tradicionais explicam a geracdo de
valor no Brasil? Um estudo empirico com empresas ndo financeiras de capital aberto. Revista Praticas em Contabilidade
e Gestdo, Ed. Mackenzie, v1, n.1, 2013.

ASSAF NETO, A. et al. Uma proposta metodoldgica para o calculo do custo de capital no Brasil. Revista de
Administracdo, v. 43, n. 1, p. 72-83, 2008.

BARBOSA, T. A.; MOTTA, L. F. J. Custo de capital proprio em mercados emergentes: CAPM x D-CAPM. Revista
Eletrénica de Gestdo Organizacional, v. 2, n.3, set-dez/2004.

BENNINGA, S.; SARIG, O. H. Corporate finance: a valuation approach. New York: McGraw Hill, 1997.
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BLACK, F.; SCHOLES, M. The Pricing of Options and Corporate Liabilities. Journal of Political Economy, v. 31, p.
637-59, 1973.

BORSATTO JUNIOR, J. L.; CORREIA, E. F.; GIMENES, R. M. T. Avaliacdo de Empresas pelo Método do Fluxo de
Caixa Descontado: o Caso de uma Industria de Racdo Animal e Solugdes em Homeopatia. Contabilidade Vista &
Revista, v. 26, n. 2, p. 90-113, 2015.

CAMARGOS, M.A. de.; BARBOSA, F.V. Fusbes e aquisices de empresas Brasileiras: criacdo de valor e sinergias
Operacionais. Revista de Administracdo de Empresas, Sao Paulo, v. 49, n.2, abr./jun. 2009, p. 206-220.

CHEN, N.; ROLL, R.; ROSS, S. A. Economic Forces and the Stock Market. The Journal of Business, V. 59, n. 3 p. 383-
403, 1986.

COSTA, L. G. T. A;; COSTA, L. R. T. A;; ALVIM, M. A. Valuation: Manual de Avaliacdo e Reestruturacao
Econdmica de Empresas. S&o Paulo: Atlas, 2010.

COX, J.C.; ROSS, S.A.; RUBINSTEIN, M. Options Pricing: A Simplified Approach. Journal of Financial Economics,
n.7, p. 229-263, 1979.

CUNHA, M. F.; MARTINS, E.; ASSAF NETO, A. A Finalidade da Avaliacdo de Empresas, no Brasil, apresenta viés?
Evidéncias Empiricas Sob o Ponto de Vista do Desempenho Econdmico-Financeiro. Revista Contabilidade Vista &
Revista, v. 23, n. 3, p. 15-47, jul/set. 2012.

CUNHA, M. F.; MARTINS, E.; ASSAF NETO, A. Avaliacdo de empresas no Brasil pelo fluxo de caixa descontado:
evidéncias empiricas sob o ponto de vista dos direcionadores de valor nas ofertas publicas de aquisicao de acdes. Revista
de Administragdo, v. 49, n. 2, p. 251-266, 2014.

DAMODARAN, A. Investment Valuation: Tools and Techniques for Determining the Value of Any Asset. New York:
John Wiley & Sons Inc, 2012.

DAMODARAN, A. A face oculta da avaliacdo: avaliagdo de empresas da velha tecnologia, da nova tecnologia e da
nova economia. Sdo Paulo: Makron Books, 2002.

DAMODARAN, A. Avaliacdo de empresas. 2. ed. S&o Paulo: Pearson Prentice Hall, 2007.

DAMODARAN, A. Avaliagdo de investimentos: ferramentas e técnicas para a determinacdo do valor de qualquer ativo.
5. ed. Rio de Janeiro: Qualitymark, 2010. 1036 p.

DAMODARAN, A. Valuation approaches and metrics: a survey of the theory and evidence. Stern School of Business,
2006.

DURAND, D. Costs of debt and equity funds for business: trends and problems of measurement. Conference on
Research in Business Finance, 1952,

EDVINSSON, L.; MALONE, M.S. Capital Intelectual. S&o Paulo: Makron, 1998.

EHRBAR A. EVA: valor econdmico agregado: a verdadeira chave para a criagdo de riqueza. Rio de Janeiro:
Qualitymark, 1999

ELTON, E. J. etal. Moderna Teoria de Carteiras e Analise de Investimentos. Sdo Paulo: Atlas, 2004.
ERB, C. B. et al. Expected returns and volatility in 135 countries. SSRN - Social Science Research Network, Feb 1996a.
ERB, C. B. et al. Political risk, economic risk, and financial risk. Financial Analyst Journal. Nov/Dec, 1996b.

ESTRADA, J. Systematic risk in emerging markets: the D-CAPM. Emerging Markets Review, v. 3, Issue 4, p. 365 —
379, Dec 2002.

ESTRADA, J. The cost of equity in emerging markets. a downside risk approach. SSRN - Social Science Research
Network, Aug 2000.

FABER, A. et al. A general formula for the WACC. International Journal of Business, v.11, p. 211-218, 2006.

FAMA, E. F.; FRENCH, K. R. The Cross-Section of Expected Stock Returns. The Journal of Finance, v.47, n. 2, p. 427-
465, 1992.
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FELDMAN, S. J. Principles of private valuation. New Jersey: John Wiley & Sons, 2005.

FERNANDEZ, P. Company valuation methods: the most common errors in valuations. IESE WORKING PAPER, n.
449, Feb 2007.

FERNANDEZ, P. Valoracion de Empresas, Barcelona: Gestion 2000 SA, 2004.

FERNANDEZ, P. EVA and Cash value added do NOT measure shareholder value creation. 2001. University of
Navarra, [Online] Available: http://ssrn.com/abstract=270799.

FONSECA, G. C. Técnicas de Avaliacdo de Empresas: Estudos de caso aplicados aos setor de varejo de moda no Brasil.
Dissertacdo apresentada no Mestrado em Economia da Universidade Federal de Pernambuco. 2014.

GITMAN, L. J; MADURA, J. Administracdo financeira: uma abordagem gerencial. Sdo Paulo: Pearson, 2003.

GORDON, M.; SHAPIRO, E. Capital equipment analysis: the required rate of profit. Management Science, p. 102-110,
Oct/1956.

GORGIEVSKI, M. J.; ASCALON, M. E. Small Business Owners’ Sucess Criteria, a Values Approach to Personal
Differences. Journal of Small Business Management. v. 49. n. 2, p. 207-232, 2011.

GUIMARAES JR, F. R. F.. CAMARA, S. F.: RODRIGUES, M. V.: GUIMARAES, L. G. A.; CARMO, B. B. T. .
Direcionadores de valor: medindo o imensuravel. In: XXVII ENEGEP, 2007, Rio de Janeiro.

HARVEY, C. R. Predictable risk and returns in emerging markets. SSRN - Social Science Research Network, Aug
1994,

HITCHNER, J. R. Financial valuation: aplications and models. New Jersey: John Wiley & Sons, 2003.

HOSS, O.; ROJO, C. A.; GRAPEGGIA, M. Gestdo de ativos intangiveis: da mensuracao & competitividade por cenarios.
Sao Paulo: Atlas, 2010

HSIN-I C.; HUI L.; XIANGKANG Y. The effects of financial distress and capital structure on the work effort of outside
directors. Journal of Empirical Finance, 17 (2010) 300-312

HULL, J. Introdugdo aos Mercados Futuros e de Opgdes. Sdo Paulo: Bolsa de Mercadoria & Futuros / Cultura Editores
Associados, 1996.

JAMES, M.; KOLLER, T. M. Valuation in Emerging Markets. The McKinsey Quarterly, n. 4, p. 78-85, 2000.

JENSEN, M. C.; MECKLING, W. H. Theory of the firm: managerial behavior, agency costs and ownership structure.
Journal of Financial Economics, v. 3, n. 4, p. 305-360, Oct/1976.

KAYO, E. K.; et al. Ativos Intangiveis, Ciclo de Vida e CriagAo de Valor. RAC, v. 10, n. 3, Jul./Set. 2006.

KECK, T. et al. Using discounted cash flow analysis in an international setting: a survey of issues in modeling the cost
of capital. Journal of Applied Corporate Finance, v. 11, n. 3, fall 1998.

KOLLER, T.; GOEDHART, M.; WESSELS, d. Valuation: measuring and managing the value of companies. USA:
Wiley, 2010.

KRUGER, S. D.; PETRI, S. M. Novas evidéncias da relagdo entre medidas tradicionais de desempenho e aquelas
baseadas na geracdo de valor a partir do custo de capital. Revista Universo Contabil. Blumenau, v. 10, n. 2, p. 125-143,
abr./jun., 2014

LEAL, R. P. C. Estrutura de capitais comparada: Brasil e mercados emergentes. Revista de Administracdo e Economia —
FGV, v. 48, n. 4, p. 67-78, out-dez/2008.

LEAL, R. P. C. Revisdo da literatura sobre estimativa de custo de capital aplicada ao Brasil. COPPEAD/UFRJ, 2002.

LEAL, R.P. C.; COSTA JR, N. C. A. A Integracéo entre as Bolsas de Valores de Buenos Aires e de S&o Paulo. Revista
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